Incentivi alle imprese. Infondatii dubbi sull’estensione delle agevolazioni, ma & necessario che la locazione finanziaria preveda l'opzione finale di acquisto

Iperammortamento anche sul leasing

Giacomo Albano

mm Iperammortamento, anche
peribeniinleasing,nonostantela
legge dibilancio (articolo1, com-
mi 9 e seguenti) non faccia riferi-
mento agliinvestimentirealizzati
con contratti dilocazione finan-
Ziaria, né alla possibilita di appli-
care la maggiorazione del 150%
ancheai canonidileasing.
Daalcune parti é statamessain
discussione la possibilita di poter
beneficiare della maggiorazione
| del1509% in relazione agli acquisti
di macchinari ad alto contenuto
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tecnologico tramite locazione fi-
nanziaria. 11 dubbio origina dalla
circostanza che'il comma 9 della
legge di bilancio prevede la mag-
giorazione del 150% del «costo di
acquisizione» dei beni compresi
nell’allegato A, mentre la discipli-
na originaria del superammorta-
mento-previstadallaleggediSta-
bilita 2016 e prorogata dalla legge
dibilancio-faespressoriferimen-
to «alla determinazione delle
quote di ammortamento e deica-
nonidilocazione finanziaria».

11 dubbio, tuttavia, appare in-

fondato. Il mancato richiamo dei
canoni di leasing non puo infatti
essere considerato come indice
della volonta del legislatore di
escludere gli investimenti in lea-
sing. Una simile conclusione, ol-
treadesseredifficilmentegiustifi-
cabile sotto il profilo sistematico,
violerebbe il consolidato princi-
pioditendenziale equivalenzatra
l’acquisizione in proprieta (o rea-
lizzazione del bene in proprio) e
quella effettuata con contratto di
leasing, Si tratta di un principio
voltoproprioadassicurarelaneu-

tralita della scelta circale modali-
ta di effettuazione degli investi-
menti. Proprioinvirtuditale prin-
cipio, le Entrate hanno costante-
mente riconosciuto la spettanza
delle agevolazioni agli investi-
menti in leasing, nonostante ad
esempioleagevolazioniTremon-
ti-ter e quater - a differenza delle
prime versioni -~ non menzionas-
sero gli acquisti in leasing come
fattispecie incentivate (circolari
44/E/2009,5/E/2015).

Anche sotto il profilo letterale,
il riferimento al costo di acquisi-

zione del bene appare compatibi-
le con la spettanza dell'incentivo
per gliinvestimentiinleasing,ove
siconsideriche-aifinidel compu-
to dell’agevolazione - la maggio-
razione spetta all'utilizzatore non
per lintero canone, masolo perla
quota capitale dei canoni (con
esclusione dellaquotainteressi)e
per il prezzo di riscatto, che con-
giuntamente costituiscono il «co-
sto diacquisizione» del bene (cir-
colare 23/E/2016).

Come chiarito dalla circolare
23/E, il maggior valore del 1509%,
perlaquotaparteimputabileaica-
noni, sara deducibile lungo la du-
rata “fiscale” del contratto di lea-
sing (et del periodo.di ammor-
tamento), a prescindere dalla du-

rata contrattuale, mentre per la
quotaimputataal prezzodiriscat-
to sara recuperato attraverso la
procedura di ammortamento,
quando (e se) verra esercitata
I'opzione finale di acquisto. Il me-
desimomeccanismosiapplicaan-
che alla maggiorazione del 40%
peribeni immateriali incentivati,
anch’essi agevolabili sia se acqui-
stati in proprieta che in leasing.
Restainteso che il beneficio com-
pete solo per i beni dellindustria
4.0 acquistati mediante leasing fi-
nanziario, caratterizzato dalla
presenza di un'opzione finale di
acquisto, mentre non spetta per
Pacquisizione mediante “leasing
operativo”.
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